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DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO
INFORME DE LOS CONTADORESPUBL ICOSINDEPENDIENTES

A laAsamblea Genera de COOPECAJA, R.L.y
Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos auditado el Balance Genera de COOPECAJA, R.L., a 31 de diciembre del 2007 y 2006, €l
Estado de Resultados, de Flujos de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, que le
son relativos por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros y la informacion
financiera suplementaria son responsabilidad de la administracion de COOPECAJA, R.L. Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros, basada en la
auditoria que realizamos. L os estados financieros a y por el aflo terminado el 31 de diciembre del
2006, fueron auditados por otros contadores publicos autorizados, quienes en su informe de fecha
30 de enero del 2007 emitieron unaopinion limpia

Nuestra auditoria fue practicada de acuerdo con disposiciones legales, reglamentarias y normativa
emitida por el Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y otras disposiciones de la
Superintendencia General de Entidades Financieras, relacionadas con la actividad de intermediacion
financiera, y en los aspectos no previstos, con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas
por e Colegio de Contadores Pliblicos de Costa Rica. Dichas disposiciones y normas requieren de
una adecuada planeacién y gjecucion, con el objeto de obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores significativos. Esta auditoria incluye el examen, con base
en pruebas selectivas, de evidencia que respalda los montos y las divulgaciones contenidas en los
estados financieros. Ademés, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad usados y las
estimaciones importantes hechas por la Administracion de COOPECAJA, R.L., asi como la
evaluacion genera de la presentacion de los estados financieros. Consideramos que la auditoria
efectuada congtituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Continlla.........
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En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, el balance de situacion de COOPECAJA, R.L. a 31 de diciembre del 2007,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio que termino en esa fecha, de
acuerdo con disposiciones legales, reglamentarias y normativa emitida por el Consgo Naciona de
Supervision del Sistema Financiero y otras disposiciones de la Superintendencia General de
Entidades Financieras, relacionadas con la actividad de intermediacion financiera, y en los aspectos
no previstos, con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

19 de enero del 2008.

P/ Despacho Castillo, Davila y Asociados.

Lic. Jorge Arturo Castillo Bermudez

Contador Publico Autorizado No. 1276

PélizaNo. R-1153 Timbre segun ley 6663 por ¢1.000
Vence el 30 de setiembre del 2008 adherido y cancelado en el origina
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COOPECAJA,R.L.
NOTASDE LOSESTADOSFINANCIEROS

1. Informacion general.
i. Domicilioy forma legal

La “Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Sector Salud Costarricense, R.L.,
COOPECAJA, R.L. "es una entidad cooperativa que se constituye el 4 de agosto diciembre de
1971, mediante resolucion C-0259, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Asociaciones
Cooperativas No. 4179 del 22 de Agosto de 1968 y sus reformas y en los articulos 318 del
Codigo de Trabajo y 74 de la Ley Orgéanica del Ministerio de Trabajo y Bienestar Social.
COOPECAJA, R.L. es una organizacion cooperativa de ahorro y crédito de responsabilidad
limitada, de capital variable e ilimitado y de duracion indefinida, que se encuentra bgo la
supervision de la Superintendencia Genera de Entidades Financieras. (SUGEF).

ii. Paisde Constitucion
La cooperativa se congtituyd y realiza operaciones en la Republica de Costa Rica, América
Central. Su sede central se locdiza en la Provincia de San José, Cantén Central, Avenida 8,
calles5y 7.

iii. Naturaleza delas operacionesy sus actividades principales.
COOPECAJA, R.L., rediza todas aquellas actividades de ahorro y crédito, con € fin de
emprender los mejores servicios y el mayor beneficio para los asociados de la Cooperativa,
procurando el mejoramiento econdmico y socid de sus miembros.  Asimismo fomentar el
desarrollo agropecuario, industrial y agroindustrial de la region a través del ahorro y crédito,
operaciones de ahorro, captacion y colocacién de crédito.

iv. Nombre dela empresa controladora.

La cooperativa es una unidad econdmica independiente, y no pertenece a ninglin conglomerado
0 grupo financiero.

v. NUmero de sucursalesy agencias.

La cooperativa no cuenta con sucursales y agencias, a excepcion de su Sede Centra en el
Canton Central de la Provincia de San José.

vi. NUmero de cajeros automaticos bajo su control.
Lacooperativa no tiene un cagero automatico.
vii. Direccion del sitio Web.

El sitio Web es www.coopecaja.fi.cr o www.coopecaja.com.

viii. Numero de trabajadoresal final del periodo.
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El nimero de trabajadores de la cooperativa al final de periodo es de 70 funcionarios.
2. Basede Preparacion delos estados financierosy principales politicas contables.
i. Disposiciones generales.

Las politicas contables significativas observadas por COOPECAJA, R.L., durante & periodo
que concluye € 31 de diciembre del 2007, estéan de conformidad con Normas Nacionales
contenidas en € Manual de Cuentas para el Sistema Financiero, la legislacion aplicable, 1a
reglamentacidn emitida por el Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y otras
disposiciones emitidas por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), y
en |os aspectos no previstos, con las Normas Internacional es de Informacion Financiera.

El Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero dispuso que las entidades sujetas a
supervision por parte de Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) aplicaron
los cambios relacionados a Normas Internacionales de Informacion Financiera, apartir del 1 de
enero del 2003. Algunas Normas contempladas por la Superintendencia Genera de Entidades
Financieras, no se encuentran en concordancia con Normas Internacionales de Informacion
Financiera:

Las diferencias més importantes en relacion con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, se detallan a continuacion:

- Clagificacion de partidas de Estados Financieros. Las cuales se clasifican de acuerdo con las
disposiciones del Consgjo Necional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

- Registro de Estimaciones sobre los activos. Estas partidas se determinan de acuerdo con
parametros preestablecidos en la normativa, aprobada por el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero y la SUGEF; la cud no necesariamente cumple con Normas
Internacionales de Informacién Financiera

- Correccionesde erroresfundamentalesy ajustes por cambios en politicas contables.

Los cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente a menos que los importes
de cualesquiera gustes resultantes relacionados con periodos anteriores no puedan ser
determinados razonablemente.

El guste resultante que corresponde a periodo corriente es incluido en la determinacion del
resultado del mismo periodo, o tratado como modificaciones a los sados inicides de las
utilidades acumuladas a inicio del periodo cuando el guste se relacione con cambios en
politicas contables de periodos anteriores

- Las asociaciones cooperativas de ahorro y crédito, que por naturaleza carecen de una cuenta de
utilidades retenidas de periodos anteriores, efectuaran la correccion de errores fundamentales y
gustes por cambios en politicas contables contra los excedentes o (pérdidas) del periodo
econoémico.

- Aplicacion por primera vez de las NI C como base de contabilizacion. Segun lo dispuesto en
el Manual de Cuentas del Sistema Financiero, y tomando en consideracion que | as disposiciones
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se han adoptado en forma gradual; no sera aplicable lo dispuesto en el NIC-8 “Aplicacién por
primera vez, de las NIC, como base de Contabilizacion”. No obstante, se permite a algunos
intermediarios financieros que ya habian adoptado las NIC, en forma anticipada la adopcion en
su totalidad de las Normas Internacional es de Informacion Financiera.

-  Efectivoy equivalentes a efectivo

Las actividades de operacion del estado de flujos de efectivo se preparan conforme con el
método indirecto y para este propdsito se considera como efectivo y equivalente a efectivo el
saldo del rubro de disponibilidades, los depdsitos alavistay a plazo y los valores invertidos
con laintencion de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses, negociables en
laBolsaNacional de Valores, SA.

- Transacciones en monedas extranjeras

El Banco Centra de Costa Rica es la entidad encargada de la administracion del sistema
bancario nacional y de regular |a paridad de la moneda respecto a valor de otras monedas, esto
lo realiza mediante €l sistema de bandas cambiarias el cual entrd a regir el 17 de octubre del
ano 2006, este nuevo sistema permite que el tipo de cambio sea determinado libremente por €l
mercado, pero por lo limites fijados por |as bandas cambiarias.

Al 31 de diciembre del 2007 el tipo de cambio parala comprade US $1,00 era ¢500.97 y a 31
de diciembre del 2006, erade ¢ 515.84

L os registros contables de |a cooperativa se llevan en colones costarricenses y se muestran con
el simbolo "¢" en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de ambos afios la cooperativa no redizaba transacciones en moneda
extranjera

Vauacion de activos y pasivos en monedas extranjeras

Al determinar la situacion financiera y los resultados de las operaciones, La Cooperativa en
caso de existir activos y pasivos denominados en monedas extranjeras los valliay ajusta d tipo
de cambio vigente alafechade cierre, asi:

Conceptos Valuacion Criterio
Activos Tipo de cambio de Banco Central
compra
Pasivos Tipo de cambio de Banco Central
compra

Al 31 de diciembre no se cuentan con transacciones en moneda extranjera
ii. Inversionesen valoresy depdsitos

Las inversiones se clasifican de acuerdo con la intencion de tenencia, conforme las politicas de
laentidad y conforme las normas de regulacién en: a) negociables, b) disponibles paralaventay
c) Mantenidas a Vencimiento. Dichas inversiones se registran y valUan segun las siguientes
normas:
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Activo

M étodo

Negociables

Son aguelas inversiones que tienen un patrén de
comportamiento consistente, en cuanto a negociar con ellas y
generar ganancias, aprovechandose de las fluctuaciones en el
precio o el margen de intermediacion. Se registran d costo y se
vallan a valor de redizacion o mercado. El guste por
vauacion en el precio de mercado se carga o acredita a estado
de resultados del intermediario financiero.

Disponibles paralaVenta

Son aguellas inversiones en valores cotizados en una bolsa de
vaores y que son mantenidos intencionalmente por la entidad
financiera para obtener una adecuada rentabilidad por sus
excedentes temporales de liquidez, y que no se mantengan para
negociacion o se vayan a conservar hasta el vencimiento. Se
registran a costo de negociacion, y se vallan al vaor de
realizacion. El guste entre el vaor contable y el vaor de
realizacion se carga o acredita contra una cuenta patrimonial.
Savo los fondos de inversion considerados abiertos, cuyos
rendimientos son registrados contra | os resultados econdémicos.

Mantenidas ad Vencimiento

La categoria de valores mantenidos hasta €l vencimiento se
limita exclusivamente avaores de deuda. Se registran a costo
y se vallan a su costo amortizado, solo s la entidad tiene la
intencién de mantenerlos hasta su vencimiento y se cuenta
ademas, con la capacidad financiera para hacerlo.

iii. Carteradecréditosy estimacién para incobrables

En este grupo se registran los saldos del principal de los créditos y de conformidad con la
SUGEF 1-05, también se registran las inversiones en valores y depositos a plazo que no estan
inscritos en una bolsa de valores autorizada y que no estédn calificados por una agencia
caificadora. Dichas partidas se clasifican en créditos vigentes que son aquellos que se
encuentran a dia en el cumplimiento de pagos; en créditos vencidos que son aguellos créditos
gue se encuentran con atrasos en sus pagos y se clasifican bajo el concepto de moralegal; y en
cobro judicial que son aquellos créditos que se encuentran en proceso de cobro judicial.

Laestimacion por deterioro o incobrabilidad, se constituye con base en los resultados de la
evaluacion de cartera de crédito, con base alanormativa SUGEF 1-05 y sus reformas.

L os siguientes pardmetros corresponden alo establecido en laNormativa 1-05. Los
porcentgjes de estimacion seguin |a categoria de riesgo del deudor son |os siguientes:

Categoriade Nivel Porcentaje de
riesgo 1,2y 3 estimacion
Al 1 0,5%
A2 2 2%
Bl 1 5%
B2 2 10%
Cl 1 25%
C2 2 50%
D 1 75%
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| E | 3 | 100% |

Como excepcion paralacategoriade riesgo E, laentidad con operaciones crediticias con un
deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago Historico esta en Nivel 3, debe calcular €
monto minimo de la estimacién para dichos deudores de acuerdo con el siguiente cuadro:

Moraen la Porcentaje de
entidad estimacion
DeOa30dias 20%
De 31 a60dias 50%
Mas de 61 dias 100%

Lasumade | as estimaciones para cada operacion crediticiaconstituye la estimacion estructural .
iv. Cuentaspor cobrar y productos por cobrar

Corresponde a cuentas pendientes de devengar por comisiones y productos de inversiones,
créditosu otros. Su realizacion se estima con base a su recuperabilidad y luego se considerala
morosidad seguin la categoria de riesgos, establecida en la SUGEF 1-05 y sus reformas.

La cooperativa tiene la politica de registrar con base & principio de realizacion los intereses
acumulados por cobrar sobre disponibilidades, inversiones en vaores y depdsitos, cartera de
créditos, y otros menores segun lo establece el manual de cuentas para entidades financieras.
Los intereses sobre préstamos se acumulan con un maximo de hasta 180 dias de morosidad
segln lo establece la ley 7391 de regulecion de la actividad de intermediacion de las
cooperativas de ahorro y crédito. Los intereses sobre créditos con mas de ciento ochenta dias
de atraso, se registran en cuentas de orden y se registran como ingreso en los estados
financieros, en el momento en que se recuperan.

Independientemente de la probabilidad de cobro, s una partida no es recuperada en un lapso de
180 dias desde |a fecha de su exigibilidad, se debe contabilizar una estimacion de 100% del valor
deregistro.

v. BienesRealizables

Se registran a valor del principa del capital, mas intereses corrientes y moratorios, seguros y
gastos de administracién derivados del crédito o cuenta por cobrar que se cancela. Se vauan al
vaor razonable, Unicamente cuando este valor es menor a valor contable, o cuando no fueren
vendidos en el plazo de dos afios, contados desde |a fecha de adquisicion, de finalizacidn o de
su retiro del uso, registrando una estimacion equivadente d 100% de su valor contable.
Coopecaja, R.L. d 31 de diciembre del 2007, no mantiene bienes realizables.

vi. Participacionesen el capital de otras empresas

Comprende las inversiones realizadas por la entidad en activos de capital, adquiridos con €l
proposito de tener participacion patrimonia en otras entidades conforme con las disposiciones
legales y reglamentarias gplicables. Se registran a costo de adquisicion y se vallan bgo el
método de participacion cuando el porcentaje es mayor a 25% o0 se posee influencia
significativa en la administracion. Como politica genera la cooperativa mantiene estimados al
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100% todas las inversiones realizadas por la esta.

La cooperativa mantiene participaciones de capital en otras entidades. Estas participaciones se
registran a costo. Como politica genera la cooperativa mantiene estimaciones del 100% de
todas | as inversiones permanentes realizadas.

vii. Propiedad, Mobiliarioy Equipo en Uso y Depreciacion acumulada

Comprende aguellos bienes que estan destinados a uso de la misma, y se espera utilizar
durante més de un periodo econdmico. Se registran a costo, mas todos los gastos necesarios
paratener el activo en el lugar en condiciones para su uso.

L as erogaciones por mantenimiento y reparaciones menores se cargan a operaciones segiin se
incurren, mientras que las mejoras de importancia se capitaizan.

La depreciacion se cacula y registra mensuamente, por el método de linea recta, las tasas
utilizedas se aplican siguiendo lo dispuesto en ese sentido por la Administracion Tributaria,
excepto si un perito hubiese determinado que la vida Util técnica es menor alavida Util restante
determinada seguin los porcentajes gplicados a efectos tributarios. La depreciacion se registraa
las tasas necesarias para amortizar el costo, segun su vida Util estimada (10 afios para
mobiliario y equipo, y 3 a5 afios para equipo de cOmputo), y es computada por el método de
linearecta

viii. Otros activos — Gastos pagados por adelantado y diferidos

L os gastos pagados por adelantado y diferidos se registran a costo y se amortizan segun el
periodo de realizacion por el método de linearecta.

El software se anortizaen un periodo de cinco afios.

iX. Tratamiento Contable del efecto del I mpuesto sobre la Renta
Segun lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley de Asociaciones Cooperativas y Creacion del
Instituto Nacional de Fomento Cooperativo No. 4179 del 22 de agosto de 1968 y sus reformas,
las cooperativas no estan sujetas a pago del impuesto sobre la renta. Unicamente actan como
agentes de retencion de terceros con relacion a pago de sdarios y distribucidn de excedentes a
sus asociados y otros.

X. Método de Contabilizacion de absor cionesy fusiones
Durante el periodo no hubo absorcionesy fusiones por parte de la cooperativa.

xi. Pasivos
Los pasivos se reconocen contablemente utilizando el método de la fecha de negociacion, y se

registraran a su costo, determinado por el vaor razonable de la contraprestacion que se haya
dado o que hayarecibido acambio de los mismos.
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xii. PrestacionesL egalesy otros.

La obligacion por prestaciones legaes a favor de los empleados se reconoce mediante
provisiones mensuales sobre |os sueldos pagados a los empleados de un 5.33%.

La cooperativa no tiene planes de aportes definidos o planes de beneficios definidos excepto
los requeridos por la Ley de Proteccion a Trabajador, asimismo los trabgadores de la
cooperativa son liquidados anua mente.

La cooperativa tiene como politicael pago anua de los derechos de cesantia a sus empleados.
L as vacaciones se acumulan cuando son devengadas por |os empleados.
xiii. Reservas patrimonialesy pasivos legales

Con base a la Ley de Asociaciones Cooperativas y/o los estatutos de COOPECAJA, R.L. se
establece, que de los excedentes anuamente, deberan destinarse como minimo un 10% para
Reserva Legal, un 5% a la Reserva de Educacion, un 6% a la Reserva de Bienestar Social, un
2.5% como aporte a CENECOOP, y 2% como aporte parael CONACOOP u otros organismos
de integracion cooperativa para la Reserva Patrimonial en los estatutos esta definido como
minimo un 5%, sin embargo parael presente periodo se destiné un 15%.

xiv. Reconocimiento de Principales | ngresosy Gastos

Los intereses sobre préstamos e inversiones se reconocen mensua mente con base en los saldos
existentes al final de cadamesy de acuerdo con latasa de interés pactadaindividua mente. Para
los ingresos por intereses de crédito, la cooperativa registra, hasta un méximo de 180 dias sobre
aquellas operaciones morosas, como |o establece laley y normativa correspondiente.

Cuando se generan comisiones por €l otorgamiento de créditos, se tratan como un guste al
rendimiento efectivo. Si existe un exceso de los ingresos sobre los costos para generar estas
comisiones, se difiere en la vida de los créditos, este es el caso de la cooperativa, donde las
comisiones se estan difiriendo acogiéndose a la circular de SUGEF, que otorga la gradualidad
de aplicacion. Dicha gradualidad se eliminé para e afio 2005, pero se mantiene el efecto en los
resultados de | a cooperativa.

A partir del 1 de diciembre del 2007 |a cooperativa elimino el cobro de |as comisiones sobre los
créditos, no obstante se seguira reflejando el registro de las comisiones de conformidad con el
parrafo anterior.

Los gastos financieros se registran con base a su reaizacion. Las comisiones por Servicios se
reconocen en el momento que se reciben.

3. Notas sobre Composicion de los Rubros de los Estados Financier os.
i. Inversionesen valoresy depdsitos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el detalle de las inversiones en valores y depdsitos es el
siguiente:
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2007 2006
INVERSIONESCUYO EMISOR ESDEL
PAIS ¢ 1,574,090,781 645,613,509
Inversiones en valores disponibles para la
venta 1,124,090,781 645,613,509
Valores de bancos comercides del Estado para
reservade liquidez 674,995,690 541,505,750
Valores de entidades financieras privadas del
pais 449,095,091 78,497,021
Vaoresreservade liquidez 0 25,520,738
Valoresy depositos mantenidos hasta el
vencimiento 450,000,000 0
Depasitos en bancos comerciales del estado 450,000,000 0
2007
Instlt.uuon Instrumento Rend|m|e.nto Vencimiento Monto
Emisora promedio
Puesto de Bolsa Bco Popular Fondo de inversion 3.75% A la vista 50,387,772
Puesto de Bolsa Bco Popular Fondo de inversion 3.69% A la vista 193,020,516
Puesto de Bolsa Bco Popular Fondo de inversion 3.73% A la vista 203,672,829
Puesto de Bolsa Bco Popular Fondo de inversion 3.96% A la vista 907,947
Puesto de Bolsa Bco de Costa Rica Fondo de inversion 3.75% Alavista 1,106,027
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem O cupones 6.15% Vencimiento 99,770,000
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem v 6.90% Vencimiento 51,038,680
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem O cupones 6.19% Vencimiento 77,122,210
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem O cupones 6.61% Vencimiento 49,140,000
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem O cupones 9.48% Vencimiento 49,140,000
Puesto de Bolsa Bco Popular Titulo Bem 13.35% Vencimiento 81,634,800
Banco Nacional Certificado 7.40% Vencimiento 150,000,000
Banco Nacional Certificado 7.30% Vencimiento 150,000,000
Banco Popular y de Desarrollo Certificado 7.40% Vencimiento 150,000,000
Banco Popular y de Desarrollo Certificado 7.02% Vencimiento 267,150,000
| Total ¢ 1,574,090,781
2006
Instlt.uuon Instrumento Rend|m|e.nto Vencimiento Monto
Emisora promedio
Banco Popular y de Desarrollo Fondo de inversion 9.60% Alavista 32,447,583
Banco Popular y de Desarrollo Fondo de inversion 8.53% Alavista 25,520,739
Banco de Costa Rica Fondo de inversion 9.60% Alavista 2,778,807
Banco Popular y de Desarrollo Fondo de inversion 8.74% Alavista 43,270,631
Banco Popular y de Desarrollo Titulo Bem O cupones 11.90% Vencimiento 97,130,000
Banco Popular y de Desarrollo Titulo Bem O cupones 13.89% Vencimiento 52,410,150
Banco Popular y de Desarrollo Titulo Bem O cupones 12.97% Vencimiento 100,695,600
Banco Popular y de Desarrollo Titulo TpO 9.19% Vencimiento 145,680,000
Banco Popular y de Desarrollo Titulo TpO 9.48% Vencimiento 145,680,000
\| Total ¢ 645,613,509
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ii. Carteradecréditos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, lacomposicién de la cartera de créditos es la siguiente:

2007 2006
Créditosvigentes ¢ 25,833,643,422 13,275,536,240
Préstamos con otros recursos vigentes 25,833,643,422 13,275,536,240
Créditos vencidos 413,715,373 197,084,691
Préstamos con otros recursos vigentes 413,715,373 197,084,691
Créditosen cobrojudicial 56,429,838 40,749,394
Préstamos con otros recursos vigentes 56,429,838 40,749,394
Sub-Tota 26,303,788,633 13,513,370,325
Estimacion para cartera de créditos (551,159,515) (614,643,512)
Total ¢ 25,752,629,118 12,898,726,813

Una de las principales actividades de COOPECAJA, R.L., es la colocacion del numerario
disponible con sus asociados. Los préstamos por cobrar estan respaldados por documentos
legales tales como: pagarés, prendas, y otros documentos.

Los plazos de vencimiento de estos préstamos son variables y se amortizan con base en abonos
para estos créditos, los periodos de recuperacion son variables y van desde abonos mensuales'y
por lo general los préstamos por cobrar devengan intereses variados, con tasas gjustables a las
condiciones del mercado.

La estimacion para incobrables, se determina con base a la clasificacion de categoria de riesgo,

con base ala SUGEF 1-05 y sus reformas. La cuentade estimacion paraincobrables presenta el
siguiente movimiento en el periodo econdémico 2007 y 2006:

Estimacion para créditos incobrables

Sddo d inicio: ¢ 56,699,892
Mas 0 menos:

Estimacion cargada a resultados 597,490,179
Estimacion cargada por créditos insolutos (39,546,558)
Transferidas a otras estimaciones 0
Sdldo d final del afio anterior 614,643,513
Mas 0 menos:

Estimacion cargada a resultados afio examinado 93,438,906
Estimacion cargada por créditos insolutos o castigados (156,922,903)
Sdldo d final del afio examinado ¢ 551,159,515

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la cooperativa presenta los siguientes grados de
concentracion sobre su cartera de crédito:
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Concentracion dela cartera por tipo de garantias:

2007 2006
Garantizadaspor  Composicion Monto Composicion Monto
Fiduciaria 23%  6,055,889,757 28%  3,736,535,723
Sin garantia 77% 20,247,898,876 72%  9,776,834,602
Total ¢ 26,303,788,633 13,513,370,325
Concentracion dela cartera por actividad econdémica:
Actividad econémica
financiada Composicion 2007 Composicion 2006
Personales 100.00% 26,303,788,633 100% 13,513,370,325
Total ¢ 26,303,788,633 13,513,370,325
La siguiente esla morosidad de la cartera de créditos:
2007 2006
Al dia ¢ 22,607,341,907  10,981,251,181
Al 1,608,626,219 999,158,775
A2 925,606,063 705,742,898
Bl 68,414,210 68,281,150
B2 18,185,370 5,499,605
C1 72,304,035 26,482,847
Cc2 5,585,134 2,355,657
D 27,930,849 16,075,458
E 116,016,826
E (Atraso de 0 a 30 dias) 778,131,018 642,942,617
E (atraso de 31 a 60 dias) 16,626,008 9,037,395
E (atraso més de 61dias) 59,020,994 56,542,742
Total ¢ 26,303,788,633  13,513,370,325
La siguiente esla concentracion dela cartera en deudoresindividuales:
NUumero de NUumero de
Rangos de Clase Saldo operaciones Saldo operaciones
Rango
De ¢1 hasta ¢300.000 1,042,400,113 5929 1,061,515,179 6,010
De ¢300.001 a ¢600.000 3,151,297,425 7049 2,951,846,555 6,543
De ¢600.001 a ¢900.000 2,418,928,126 3217 2,154,574,117 2,824
De ¢900.001 a ¢1.200.000 2,918,543,531 2859 2,105,720,413 1,998
De ¢1.200.001 a ¢1.500.000 1,831,311,138 1348 1,005,363,185 745
De ¢1.500.001 a ¢1.800.000 2,179,102,083 1352 1,533,966,615 943
De ¢1.800.001 a ¢2.100.000 3,241,916,433 1616 622,910,722 316
De ¢2.100.001 a ¢2.400.000 1,228,660,220 563 1,599,456,319 722
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De ¢2.400.001 a ¢2.700.000 2,198,889,691 849 74,665,033 29
De ¢2.700.001 a ¢3.000.000 610,993,887 217 50,340,230 18
De ¢3.000.001 a ¢3.300.000 855,782,091 273 69,495,355 22
Mas de 3.300.000 ¢ 4625,963,895 1136 283,516,602 60
Totales 26,303,788,633 26408 13,513,370,325 20230
Monto y numero de préstamos sin acumulacion de inter eses:
2007 2006
Monto de los préstamos ¢ 82,104,038 ¢ 20,488,805
NUmero de los préstamos 126 40

Monto, nimeroy porcentaje del total de préstamos en proceso de cobro judicial:

2007 2006
Monto de operaciones en cobro judicia ¢ 56,429,838 40,749,394
NUmero de Préstamos en cobro judicial 80 33
Porcentaje sobre cartera de créditos 0.21% 0.30%

Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, |a propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto se detallade
lasiguiente manera:

Ventay/o
Saldo Adiciones Retiro Saldo
31/12/2006 31/12/2007

Terrenos 71,226,239 - - 71,226,239
Reevaluacion de Terrenos 99,064,616 28,241,419 127,306,035
Edificios 162,634,328 - 162,634,328
Reevaluacion de Edificios 100,571,102 43,650,581 144,221,684
Mobiliario y equipo de oficina 95,493,458 12,599,999 -80,817 108,012,640
Equipo de computo 65,692,475 33,742,144 -366,211 99,068,408
Vehiculos 21,873,803 - 21,873,803
Tota costo 616,556,023 118,234,143 -447,029 734,343,137
DEPRECIACION
ACUMULADA

Edificios 23,074,799 9,658,075 32,732,874
Reevaluacion de Edificios 15,181,011 10,567,727 -4,596,281 21,152,458
Mobiliario y equipo de oficina 47,706,845 10,607,185 -66,388 58,247,642
Equipo de computo 53,044,115 10,713,124 -78,417 63,678,822
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Vehiculos 9,622,278 2,062,853 11,685,130
Total Depreciacion Acum 148,629,047 43,608,964 -4,741,086 187,496,926
Vaor Neto 467,926,975 74,625,179 4,294,057 546,846,212
iv.  OtrosActivos:
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se detd lan:
2007 2006
Gastos pagados por anticipado ¢ 16,336,398 15,953,093
Operaciones pendientes de imputacion 602,658,331 445,268,766
Depositos efectuados en otras entidades 949,435 886,348
Software 95,288,294 89,934,453
Amortizacion acumul ada Software -58,935,096 -43,939,442
Total ¢ 656,297,362 508,103,218

v. Obligacionescon e publico:

Los depdsitos de clientes a la vista 'y a plazo se presentan por monto acumulado, se detalla a

continuacion:

2007 2006
Depositosa Plazo
Depositos del publico ¢ 1,368,245,457 825,608,788
Numero de Clientes 5051 4946
vi. OtrasObligaciones Financieras:
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presenta el siguiente detalle:
2007 2006
Obligaciones con entidades financieras a
plazo ¢ 18,475,056,983 7,503,035,538
Banco de Costa Rica 5,440,539,117 3,589,838,326
Banco Naciona de Costa Rica 10,146,866,307 2,656,539,497
Bancrédito 1,393,856,106 0
Banco HSBC 1,493,795,453 1,256,657,715
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vii. Otras cuentas por Pagar y Provisones:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presenta el siguiente detalle:

2007 2006

Cuentas por pagar diversas 204,390,437 188,760,869
Provision prestaciones legales 2,927,545 9,759,675
Provision aguinaldos 3,985,942 3,041,730
Provision vacaciones 16,402,636 8,372,705
Provision Fondo Mutualidad (1) 0 46,380,245
Provision capacitacion persona

CENECOOP(2) 16,666,527 13,272,187

Provision pago de otras retribuciones (3) 29,501,383 24,145,275

Provision Donaciones (4) 15,000,000 0

Provision Deloitte & Touche (5) 4,040,000 0

Provision Despacho Castillo & Dévila (6) 940,000

Provision robo de vehiculos (7) 0 300,000

Provision Faltantes de Caja(8) 27,921 11,444

Provision pago de litigios pendientes (9) 0 1,000,000

Provision pago supervision de la Sugef (10) 880,000 581,901

Cargos Financieros por pagar 61,727,709 57,358,153

Total 356,490,100 352,984,184

(1) Para e afio 2007, esta provision pasa a ser parte de Otros pasivos en € Fondo
Cooperativo Contingente.

(2) Segln la Ley de las cooperativas, del gporte que se tiene que dar todos los afios al
CENECOORP se puede retener un 40% para ofrecer capecitaciones dentro del personal,
siempre y cuando e 95% de los empleados se encuentren asociados a la cooperativa, lo
cual sucede en e caso de COOPECAJA.

(3) Provision paracubrir el pago de otras retribuciones al persond.

(4) Este monto ayudaria a cubrir eventuales donaciones a realizar a ingituciones hermanas
como hospitdes y centros de trabago, gprobado en Consegjo Acta Extreordinaria No. 178,
articulo 5.

(5) Este monto cubre e pago del contrato a Deloitte & Touche, parala auditoriaen Tecnologia
de Informacién

(6) Este monto cubre & pago a Despacho Castillo & Davila de la auditoria Financiera
contratada no finiquitada del afio 2007.

(7) Estaprovision fue eliminada, por la existenciade | as pdlizas contra robo de vehiculo.

(8) Esta provision se encuentra regulada en un Reglamento especifico, y se genera mediante
los sobrantes de caja, srve eventualmente para suplir algin faltante pegquefio que se
produzca en laoperacién de las cgjas.

(9) El pago d litigio fue cancelado en el afio 2007.

(10) Todos los trimestres se debe de cancelar el monto de la supervision establecida en la

normativa ala Superintendencia por lo que se creala provision correspondiente.
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(11) Corresponde a los intereses acumulados por pagar a las instituciones bancarias y los

intereses acumul ados de | os certificados a plazo.

viii. Otros pasivos:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se detallan:

Ingresos Diferidos por Cartera de Crédito ¢
Operaciones por liquidar M.N.
Otros Ingresos Diferidos

Total ¢

2007 2006
532,611,241 636,770,434
6,690,373 3,702,949
600,846,092 664,684,533
1,140,147,706 1,305,157,916

ix.  Capital social:

Corresponde a aportaciones de asociados pagadas, las cuaes estén reguladas por la Ley de
Asociaciones Cooperativa y €l estatuto de la cooperativa y tiene como caracteristica que es
variable eilimitado. Al 31 dediciembre el capital sociad cooperativo se compone de la siguiente

forma:
2007 2006
Capital pagado ¢ 3,615,192,992 2,218,110,014
Capital Socia Renuncias 264,385,123 184,125,218
Capital Socid 803,046,927 501,807,823
Total 4,682,625,042 2,904,043,055

X. Reservas Patrimoniales;

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presenta el detalle de |as Reservas Patrimoniales dela

cooperativa:
2007 2006
Reservalegd ¢ 490,833,850 288,890,350
Otras reservas obligatorias 380,297,346 224,150,875
Educacion 148,276,068 86,556,825
Bienestar socid 232,021,278 137,594,050
Otras reservas voluntarias 760,536,941 607,861,011
Reserva de fortalecimiento institucional 760,536,941 607,861,011
Total ¢ 1,631,668,137 1,120,902,236

xi. Contingencias, Fideicomisosy Otras Cuentas de Orden:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas de contingencias, fideicomisos y otras cuentas

de orden se detalan de la siguiente manera:
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Otrascuentas de Orden deudora ¢

Garantias recibidas en poder de laentidad
Garantias recibidas en poder de terceros
Cuentas castigadas

Productos en suspenso

Aporte de Cesantia

Otras cuentas de registro

Xii. Ingresos financieros:

El saldo a 31 de diciembre del 2007 y 2006, los ingresos financieros se detallan asi:

Ingresos financieros por inversiones en valoresy
depdsitos a plazo

Ingresos financ. por créditos vigentes

Gastos financieros por diferencial cambiario
Otros ingresos financieros

Total

xiii. Gastos financier os;

El saldo a 31 de diciembre del 2007 y 2006, los gastos financieros se detalan asi:

Gastos Financieros por obligaciones con el publico
Gastos financieros por otras obligaciones financieras
Gastos por otras cuentas por pagar y provisiones
Gastos financieros por diferencial cambiario

Otros gastos financieros

Total

xiv. Gastos administrativos

2007 2006
40,374,117,583 22,168,603,602
16,694,007,570 11,757,687,426
23,324,629,163 10,219,933,819

236,316,459 78,507,586

8,074,447 2,123,633
844,782

110,245,162 110,351,138

El saldo a 31 de diciembre del 2007 y 2006, los gastos administrativos se detallan asi:

Gastos de personal

Gastos servicios externos

Gastos de movilidad y comunicaciones

Gastos de infraestructura

Gastos generales

Impuestos, Patentes y Contribuciones Obligatorias
Total
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2007 2006
77,978,013 59,048,929
3,736,825,536 2,837,395,331
191
416,285,036 326,766,739
4,231,088,776 3,223,210,999
2007 2006
178,010,525 124,501,750
1,119,019,486 1,051,497,320
1,381,647 0
143,236 125,779
88,298,251 31,643,326
1,386,853,145 1,207,768,175
2007 2006
635,779,861 514,563,854
37,745,133 21,174,165
16,345,169 15,983,213
55,277,342 49,008,961
91,026,004 76,715,124
4,679,289
840,852,798 677,445,317



http://www.pdffactory.com

xv.  Participaciones sobrela Utilidad

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las participaciones sobre la Utilidad se detallan:

2007 2006

Resultado Oper. antes | mpuestosy
Participaciones sobre el excedente ¢ 2,077,453,973 789,188,894
Mas:
Ingresos extraordinarios 37,137,639 12,376,178
Resultado antes de reservasy pasivos legales ¢ 2,114,591,612 801,565,072
Menos: Pasivos legales
CENECOORP (2,5%) 52,864,791 20,039,127
Coonacoop y Otros Organismos de Integracion
(2%) 42,291,832 16,031,301

Tota pasivos legales 95,156,623 36,070,428
Menos: Reservas legalesy estatutarias
Legal (10%) 201,943,499 80,156,506
Educecion (5%) 100,971,749 40,078,254
Bienestar socia (6%0) 121,166,099 48,093,904
Fortalecimiento patrimonial (15%) 302,915,248 160,313,015
Capitdizacion (Reconocimiento al Cepita) (1) 533,716,210

Total reservas legalesy estatutarias 1,260,712,805 328,641,679

Tota participaciones sobre & excedente 1,355,869,428 364,712,107
Excedente Neto a Distribuir ¢ 758,722,184 436,852,965

(1) Parad afio 2007 el Consgjo de Administracion en el Acta Extraordinaria No 177 , articulo
No 7 gprueba reconocer un 16.28% anuad de tasa de interés a capital socid, segin se encuentra
establecido en el Articulo 34° de los Estatutos de la cooperativa y Ley de Asociaciones
Cooperativas No.4179 articulo 3inciso d y articulo 74 .

xvi. Estado de flujos de efectivo
a. Efectivoy equivalentes de efectivo

Se considera como efectivo y equivaentes a efectivo e saldo del rubro de disponibilidades; los
depdsitos a la vista y a plazo, asi como las inversiones en vaores con la intencién de
convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses, y negociables en una bolsa de
valores regulada. El anadlisisde lossaldos inicialesy finaes, que figuran en el estado de flujo de
efectivo es como sigue:

2007 2006
Disponibilidades ¢ 73,445,642 98,307,737
I nversiones en valoresy depositos
Inversiones en valores disponibles paralaventa 449,095,091 645,613,410
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Inversiones en valores y depdésitos 449,095,091 645,613,410

Total efectivoy equivalentes ¢ 522,540,733 743,921,147

xvii.Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se detallan los siguientes activos cedidos en garantia o
sujetos arestricciones.

Afo 2006
Inversiones en vaores y depdsitos ¢ 567,116,488 Reservade liquidez
Garantias recibidas en poder de
Carterade créditos 9,774,325,924 (1) terceros
Carterade créditos 445,607,894
Afo 2007
Inversiones en vaores y depdsitos 918,403,978 Reservade liquidez
Garantias recibidas en poder de
Carterade créditos 23,201,753,648 (1) terceros

(1) Corresponde a pagarés otorgados
en Garantia

Xviii. Posicion monetaria en moneda extranjera:

XiX.

XX.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, Coopecaja, R.L., no tenia activos y pasivos denominados
en moneda extranjera.

Otras concentraciones de activos y pasivos:

No se establecen otras concentraciones de activos y pasivos de importancia relativa a revelar a
lafecha

Vencimiento de activosy pasivos:

El vencimiento de activos y pasivos entre el 31 de diciembre del 2007, se presenta a
continuacion:

Activos Pasivos Diferencia

a. Deuno atreintadias ¢ 954,331 459,621 494,710
b. De treintay uno a sesentadias 222,104 315,669 -93,565
c. De sesentay no anoventadias 377,986 300,514 17472
d. De noventay uno a ciento ochenta

dias 1,363,069 771,596 591,473
e. De ciento ochentay un atrescientos

sesentay cinco dias 1,532,874 1,070,517 462,357
f. Més de trescientos sesentay cinco dias 23,261,557 16,987,113 6,274,444
g. Partidas vencidas amés de treinta dias 310,223 0 310,223
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Total ¢ 28,022,144 19,905,030 8,117,114

xxi. Riesgo deliquidez y de mercado:

Administracion de Riesgos

En la cooperativa funciona una Unidad de Riegos encargada del monitoreo y control de los
diferentes riesgos que puedan afectar a la cooperativa; se tiene conformado un Comité de Riesgos
el cud monitorea los principales indicadores de los riesgos definidos para la cooperativa y emite
recomendaciones de acciones que permitan su adecuada administracion.

a. Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez en una institucion financiera se genera por la captacion de los recursos del
publico, en el caso de la cooperativa, de los asociados que depositan en la entidad ahorros,
contratos a plazo y capital social. En este sentido es importante aclarar que la cooperativa no
brinda servicios que le generen desembolsar dineros no previstos, no se mangjan cuentas a la
vista

El riesgo de liquidez es controlado mensua mente y reportado a la SUGEF, de conformidad con

lo dispuesto en el Capitulo VII del Manual de Informacion del Sistema Financiero, mediante el
reporte de calce de plazos.

Internamente |a cooperativa cuenta con un Oficia de Riesgo el cual monitorea el riesgo y reporta
al Comité de Riesgo. Se dispone de manuales de procedimientos para analizar la exposicion a
riesgo, se cuenta con un plan de contingencia para enfrentar cualquier circunstancia no prevista
en el ano.

Dentro de la planificacion anual y estratégica se confeccionan flujos de efectivo proyectados
anuaes y mensuaes que permiten estimar adecuadamente las necesidades de fondos; ademas, al
cierre de cada mes se analizan estos contra los datos reales para mantener un estricto control de
larazonabilidad de | as estimaciones.

Con respecto a este riesgo €l Reglamento de Politicas de Liquidez aprobado en la sesion N° 923
del 31 de diciembre del 2006 estipula:

“Articulo 11

RESERVAS DE LIQUIDEZ OBLIGATORIAS CON RESPECTO A ORGANISMOS
REGULADORES

En el proceso de administracion de liquidez, la cooperativa debe acatar todo lo dispuesto y
normado por el Banco Central el CONASSF, y la SUGEF para la reserva de liquidez
obligatorias que debe mantener la cooperativa, para mantener las captaciones de ahorros y
capital social.

Articulo 13 (Reformado en sesion ordinario 936 celebrada el 10 de diciembre del 2007)
INVERSIONES TEMPORALES

La cooperativa por medio del area financiera administrativa podra invertir los recursos que no
se necesite aplicar como egresos en forma inmediata, considerandose un tiempo méximo de 2
dias para los fondos no utilizados del flujo de efectivo, los cuales se invertiran en “ instrumentos
deinversion alavista” procurando obtener un rendimiento razonable segin las condiciones del
mercado prevalecientes al momento de la inversion.
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Se autoriza a la Gerencia a crear y mantener en reservas de liquidez para la devolucion del
Ahorro Navidefio.

Con €l fin de dar cumplimiento a la normativa mensual mente se elaboray remite ala SUGEF el
siguiente calce de plazos:

| COOPECAJA,RLL.
Calce de Plazos, (colonesy Ddlar es) Consolidado
AL 31 de Diciembr e del 2007
En Milesde Colones

ala | dela |de3la|de6la| de9l- 18la Par.

vista 30 60 90 180 365 masde | Venc. Total
Concepto dias dias dias dias dias 365 dias 30 General
Recuperacion de
activos
Disponibilidades | 73,446 0 0 0 0 0 0 0 73,446
Cuentade encgje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones 449,095| 176,892 0]153,114| 673,087| 81,635 60,153 0| 1,593,976
Carterade crédito 0]254,898| 222,104 | 224,872 | 689,982 | 1,451,239 | 23,201,404 | 310,223 | 26,354,722
Total derecup.
de Activos 522,541 |431,790| 222,104 | 377,986 | 1,363,069 | 1,532,874 | 23,261,557 | 310,223 | 28,022,144
Recuperacion de
pasivos
Obligaciones con
e publico 87,108|189,419|193,393| 177,321 | 396,445| 294,506 30,053 0| 1,368,245
Obligaciones con
e BCCR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con
entidades 0]121,366|122,276| 123,193 | 375,151| 776,011 16,957,060 018,475,057
Cargos por pagar 0| 61,728 0 0 0 0 0 0 61,728
Total venc. de
pasivos 87,108| 372,513| 315,669 | 300514 | 771,596 |1,070,517| 16,987,113 0] 19,905,030
Diferencia 435,433| 59,277| -93565| 77472| 591,473| 462,357| 6,274,444|310,223| 8,117,114

Riesgos de Mercado

b. Riesgo detasasdeinterés

El riesgo de tasas de interés se genera por la diferencia entre las tasas activas y pasivas, ya que
puede darse el caso de que las variaciones entre las mismas no puedan ser compensadas por la
cooperativa oportunamente. La cooperativa no cuenta con operaciones en moneda extranjera, por lo
gue el seguimiento respectivo se concentraen las tasas activas y pasivas en colones.

Lavaloracion de este riesgo se realiza por medio del reporte de brechas previsto en el Capitulo VI
del Manual de Informacién del Sistema Financiero, el cua se elabora mensuadmente y es
incorporado como una de las variables para la evaluacion cuantitativa de la entidad, en la ficha
CAMELS. Para minimizar el riesgo la cooperativa ha dispuesto suscribir los contratos de préstamo
con tasa variable gjustable mensuamente y analizar las tasas de interés, tanto activas como pasivas,
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y e margen financiero, para colones, con el propdsito de realizar |os gjustes pertinentes alas tasas si

se ameritara.

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cud realiza sesiones periddicas para evauar la evolucion de
las tasas nacionales e internacionales, asi como la informacion correspondiente sobre los factores

que influyen sobre los tipos de interés.

La cooperativa esta facultada para revisar y gjustar mensua mente | as tasas de interés de los créditos
concedidos, segun se establece en los documentos de garantia, en funcion de las variaciones de las

tasas pasivas.

Se efectlian evaluaciones periddicas de las tendencias de los mercados financieros internacionaes y
su efecto en |as tasas de referenciacomo el Prime Ratey latasaLibor.

El reporte de brechas se presenta a continuacion:

COOPECAJA,RLL.

Reporte de Brechas, (colonesy Ddlar es) Consolidado

Al 31 de diciembredel 2007
En miles de colones

de3la| de9la | del81- 36la

dela30 90 180 360 720 Total
Concepto dias dias dias dias dias General
Recuper acion de activos
Inversiones 625,987 | 153,114 | 673,087 81,635 60,153| 1,593,97¢
Carterade crédito 26,146,025 | 567,960 0 0 0| 26,713,988
Total derecup. de Activos 26,772,012|721,074| 673,087 81,635 60,153| 28,307,96.
Recuperacion de pasivos
Obligaciones con €l pablico 276,527 |370,714| 396,445| 294,506 30,053| 1,368,24
Obligaciones con el BCCR 0 0 0 0 0 (
Obligaciones con entidades 18,475,057 0 0 0 0| 18,475,05
Total venc. de pasivos 18,751,584 | 370,714| 396,445| 294,506 30,053 | 19,843,30:
Diferencia 8,020,428 |350,360| 276,642| -212,871 30,100, 8,464,65
Totalesrecup. Sensiblesa tasas
Totd de recup. De Activos 26,772,012|721,074| 673,087 81,635 60,153 | 28,307,96(
Sensibles atasas
Total de Recup. De Pasivos
Sensibles 18,751,584|370,714| 396,445| 294,506 30,053 | 19,843,30:
atasas
Diferencia Recup. - Venc Pasivos | 8,020,428 |350,360| 276,642| -212,872 30,099| 8,464,65

c. Riesgo cambiario

Una entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y pasivos en moneda
extranjera se ven afectados por las variaciones en el tipo de cambio y los montos
correspondientes se encuentran descal zados.

Coopecagja no mantiene activos ni pasivos en délares por tanto la exposicion a este riesgo no se
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presenta.

Este riesgo es valorado mensualmente seglin las disposiciones del Capitulo VII del Manual de
Informacién del Sistema Financiero.

4. Notas sobre Partidas Extra Balance, Contingencias, otras Cuentas de Orden y Otra
informacion adicional que no se presenta en el cuerpo principal de los estados financier os
necesarios para la presentacion razonable.

i. Hechosrelevantesy subsecuentes
Registro de participacion en otras empresas:
1.- Fideicomiso de Garantia de Pago de Contingencia Judicial:

La entidad mantiene una participacion de alrededor del 13% en Consucoop, R.L. y este a su vez
mantiene la gran parte de su capitd en & Fideicomiso de Garantia de Pago de Contingencia
Judicial en donde Coopecaja, R.L. es fideicomitente, esta participacion es proporciona en el
valor del patrimonio neto del Fideicomiso, estano se registra por el método de participacion en
los estados financieros de Coopecaja, R.L. pues existe una demanda judicial de Corporacién Los
Periféricos contra Consucoop, R.L. o que originaunarestriccion en el traslado de recursos.

El vaor del patrimonio neto del Fideicomiso no distribuido a las cooperativas integrantes del
consorcio, corresponde alos recursos netos (Ganancia) originados en la venta de |os activos que
vendid Consucoop, R.L. en €l afio 2003 a Mega Super, de la cua se traslado a Coopecgja, R.L.
la cancelacion del costo original en la participacidn de Consucoop, R.L ., la cual estaba estimada
en un 100% a dichafechaen Coopecaja, R.L.

Al ser los recursos actuales que administra el Fideicomiso una ganancia (plusvaia), originada
en la venta de los activos, y estar limitado su uso futuro por la demanda interpuesta por
Corporacién Los Periféricos tal y como se indica en e parrafo anterior, Coopecaja, R.L.
mantendra dicha participacion en el Fideicomiso sin utilizar el método de participacion hasta
tanto no se finiquite el proceso legal.

Existié una primera demanda interpuesta por Periféricos S.A. contra CONSUCOOP R.L. la cual
fue falada a favor de esta ultima. Al cierre del mes de diciembre del 2006 existia una nueva
demanda del mismo actor civil contra CONSUCOOP R.L vy otras entidades, que data del mes de
mayo del 2006, en donde figuran como demandados civiles o presuntos responsables civiles
COOPENAPO R.L., COOPESALUGO R.L., CEMSUCOOP R.L., COOPEBRUMAS R.L.,
CONAPROSAL R.L., COOPEMEX R.L., COOPECAJA R.L., Grupo Inmobiliario Cartaginés
SA. (INMOBISA), Compafiia Inmobiliaria Cartaginesa (CONISA), Corporacion Megasuper
SA., Inmobiliaria Megasuper S.A., Antares del Norte Diez S.A, INFOCOOP, y el Consgo
Naciona de Produccion (CNP).

Para atender |as eventuales consecuencia de estas demandas judiciales, las cooperativas duefias
de CONSUCOORP, entre ellas COOPECAJA, conformaron un fideicomiso a partir del superavit
de capital no repartible generado con laventa del consorcio a Mega Super en el aio 2003.

La cooperativa cuenta con el criterio del asesor legal que establece que este nuevo proceso se
encuentra en su inicio, y que si bien la cooperativa se incluye como demandado civil, es poco
probable que resulte responsable civilmente, esto dado que la persona juridica que actud fue
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CONSUCOORP R.L., ademas de que por el esquema legal que presenta la denuncia, no queda
claro que exista alguna responsabilidad directa (es decir pecuniaria) de Coopecga R.L. 0 de
alguna de las otras cooperativas demandadas, de tal forma de que, de prosperar dicha demanda,
el fideicomiso mencionado es el que finalmente responderia por las consecuencia econdémicas de
lamisma.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presenta el siguiente detalle:

2007 2006
Cooseguros, R.L. (1) ¢ 1,500,000 1,500,000
Cost, SA. Q) 6,362,162 6,362,162
Consucoop, R.L. (2) 1,251,674 1,128,161
Sub-Tota 9,113,836 8,990,323
Estimacion Cooseguros, R.L. -1,500,000 -1,500,000
Estimacion Cost, S.A. -6,362,162 -6,362,162
Estimacion Consucoop, R.L. -1,251,674 -1,128,161
Total participaciones neto 0 0

(1) No superan € 20% de participacion, por o tanto se encuentran registradosa costo.

(2) En el caso de CONSUCOOP R.L., por recomendecion del Comité de Auditoria, en € mes de
diciembre del 2006 e reclasifico a Cuentas de Orden la sumade ¢106,045,414 considerando la
improcedencia de la misma por tratarse su origen en un fideicomiso constituido para enfrentar
una demanda judicid; se procede en dicho mes a registrar como participacion en esa entidad
cooperativa un monto de ¢1,251,674 de cepita socia que COOPECAJA mantiene en ese
consorcio, segiin los estados financieros que se suministraron con corte a 29 de febrero del
2007. Sin embargo, edta inversion se gprovisond en un 100% segun la préctica conservadora
gue se ha seguido con este tipo de inversones permanentes.

2.- Fideicomisosy comisiones de confianza

L a cooperativa no administra Fideicomisos, pero a partir del 1 de diciembre del 2007, comenzd
con la administracion de la cesantia de los empleados de Cga Costarricense de Seguro Socid,
mediante el esquema de comisiones de confianza, este es un proyecto nuevo, el cual a lafecha
hay registrado un monto de ¢6.993 como aporte paronal de un empleado de dichainstitucion

3.- Estado de Resultados.

L os estados de resultados del periodo fueron modificados segun lo estable el Consejo Nacional
de supervision del Sistema Financiero, mediante nota C.N.S. 653-07, del 23 de julio del 2007.

5. Articulo 3. Notas explicativas a los Estados Financier os.
Segun el parrafo segundo del Reglamento Relativo a la Informacion Financiera de Entidades,
Grupos y Conglomerados Financieros, cuando una de las notas descritas en el Anexo 3 de este
reglamento que no aplique debera de evidenciarse como una nota final, indicando las razones
por las que no se presenta dichanota

a- Sobre lainformacion genera, relativa a la cooperativa, punto iv, relativa a nombre de la
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empresa controladora, siempre y cuando pertenezca a un grupo o conglomerado financiero, no
aplica pues la cooperativa no pertenece a ningulin grupo financiero.

b.- No se presentala Nota de Utilidad Neta por Accion, del apartado 2 correspondiente a
las bases de elaboracion de los estados financieros, por ser COOPECAJA, R.L. unaempresa
cooperativa de responsabilidad limitada.

c.- No se presentalos gpartados b),c), d) y €) de la nota correspondiente a Depositos ala Vistay
a Plazo, b. Depositos de otros bancos, c¢. Depositos de entidades estatales, y d. Depositos
restringidos e inactivos, por no contar con las clasificaciones respectivas a esas categorias.

d.- No se presenta la nota de otras concentraciones de activo y pasivos, ya que no se determinan
otras concentraciones de activos y pasivos de importanciarelativa que deban ser reveladas.
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COOPECAJA,R.L.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En colones sin céntimos)

ACTIVOS Notas
Disponibilidades ¢
Inversiones en valoresy depésitos 3,i

Disponibles paralaventa
Mantenidos hasta el vencimiento
Cartera de Créditos 3, ii
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Créditos en cobro judicial
Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito
Cuentasy productos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Estimaci6n por incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar

Propiedad, mobiliarioy equipo en uso Neto 3, iii
Otros Activos 3,iv
Activos Intangibles
Otros activos
Total de Activos ¢

Lic.Luis Montero Castillo
Gerente General

Licda.Mauren Camacho S.
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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2007 2006
73,445,642 98,307,737
1,574,090,781 645,613,509
1,124,090,781 645,613,500
450,000,000 0
25,752,629,118 12,898,726,813
25,833,643,422 13,275,536,240
413,715,373 197,084,691
56,429,838 40,749,394
(551,159,515) (614,643,512)
61,705,806 27,338,942

0 180,274

61,705,806 36,432,183

0 (9,273,515)

546,846,212 467,926,975
656,297,362 508,103,218
36,353,198 45,995,011
619,044,164 462,108,207
28,665,014,921 14,646,017,194

Lic. Juan Pablo Vasquez C.
Auditor interno
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COOPECAJA,R.L.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En colones sin céntimos)

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos
Obligaciones con €l Publico 3,v
Captaciones alavista
Captaciones a plazo
Otras Obligaciones Financieras 3,vi
Otras cuentas por pagar y Provisiones 3, vii
Cargos financieros por pagar
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
Otros pasivos 3, viii
Ingresos diferidos
Otros pasivos
Total de Pasivos
Patrimonio
Capital Social 3,ix
Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio
Superdvit por revaluacion de propiedad
Ganancia o pérdida no realizada
Reservas Patrimoniales 3.X
Excedente del periodo 3, xv
Total Patrimonio
Total del Pasivoy Patrimonio

Otras cuentas de Orden Deudoras 3, xi

Licda.Mauren Camacho S.
Contador General

Lic.Luis Montero Castillo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros
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1,368,245,457 825,608,788
38,678,961 12,272,352
1,329,566,496 813,336,436
18,475,056,983 7,503,035,538
356,490,100 352,984,184
61,727,710 57,358,152
90,371,955 106,865,163
204,390,435 188,760,869
1,140,147,706 1,305,157,916
1,133,457,333 1,305,157,916
6,690,373 0
21,339,940,246 9,986, 786,426
4,682,625,042 2,904,043,055
4,682,625,042 2,904,043,055
824,684 824,684
251,234,628 196,607,828
251,748,126 187,426,578
(513,498) 9,181,250
1,631,668,137 1,120,902,236
758,722,184 436,852,965
7,325,074,675 4,659,230,768
28,665,014,921 14,646,017,194
40,374,117,583 22,168,603,602

Lic. Juan Pablo Vasquez C.
Auditor interno
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COOPECAJA,R.L.
ESTADO DE RESULTADOS

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En colones sin céntimos)

Ingresos Financier os
Por inversiones en valores y depositos ¢
Por cartera de créditos
Por diferencial cambiario .
Por otros ingresos financieros

Total deingresosfinancieros 3, xii
Gastos financieros

Por obligaciones con el publico

Por obligaciones Financieras

Por otras cuentas por pagar y provisiones

Por diferencial cambiario

Por otros gastos financieros

Total de Gastos Financieros 3, xiii
Gastos por deteriorodeinversiones en valoresy estimacion de incobr abilidac
Por recuperacion de activos financier os

RESULTADO FINANCIERO
Otrosingresos de Operacién
Por comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por participaciones de capital de otras empresas
Por otros ingresos operativos

Total otrosingresos de operacion

Otros gastos de operacion
Por participaciones de capital en entidades
Por amortizacion de activos intangibles
Por otros gastos operativos

Total Otros Gastos de Operacion

RESULTADO OPERATIVO BRUTO

Gastos Administrativos
Gastos del personal
Impuestos, patentes y contribuciones Obligatorias
Otros gastos de administracion

Total Gastos Administrativos 3, xiv

RESULT. OPER. ANTESIMPUESTOSY PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Participacion sobrela utilidad 3, Xv

RESULT. NETO DE IMPUESTOS SOBRE RENTA Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTI

RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Partidas extraordinarias netas de | mpuestos y Participaciones sobre la Utilidad
Ingresos Extraordinarios

EXCEDENTE DEL PERIODO ¢

2007 2006
77,978,013 59,048,929
3,736,825,536 2,837,395,331
191 0
416,285,036 326,766,739
4,231,088,776 3,223,210,999
178,010,525 124,501,750
1,119,019,486 1,051,497,320
1,381,647 0
143,236 125,779
88,298,251 31,643,326
1,386,853,145 1,207,768,175
93,438,905 605,219,424
8,168,775 0
2,758,965,501 1,410,223,400
14,308,183 16,596,140
0 350,739
123,514 1,128,160
173,450,123 68,632,636
187,881,820 86,707,675
123,514 1,128,161
14,995,654 12,570,215
13,421,382 16,598,488
28,540,550 30,296,864
2,918,306,771 1,466,634,211
635,779,861 514,563,854

4,679,290

200,393,647 162,881,463
840,852,798 677,445,317
2,077,453,973 789,188,894
95,156,623 36,070,428
1,982,297,350 753,118,466
1,982,297,350 753,118,466
37,137,639 12,376,178
2,019,434,989 765,494,644

Licda.Mauren Camacho S.
Contador General

Lic.Luis Montero Castillo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Lic. Juan Pablo Vasquez C.
Auditor interno
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COOPECAJA, R.L.
ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de | as actividades de oper acion
Excedente del periodo ¢
Ganancia o pérdida por diferencias de cambio, netas
Pérdidas por estimacién para créditos incobrables
Pérdidas por otras estimaciones
Gastos por provisiones sociales, neto de pagos
Depreciaciones y amortizaciones

Variacién en los activos (aumento), o disminucion
Créditos y avances de efectivo
Cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Otros activos
Variacién en los pasivos aumento, o (disminucion)
Obligaciones alavistay a plazo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Productos por pagar
Otros pasivos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion
Aumento en Depositos y val ores (excepto val ores negociabl es)
Adaquisicion de propiedades, mobiliario y equipo
Participaciones en efectivo en €l capital de otras empresas
Otras actividades de inversion

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Otras obligaciones financieras nuevas
Pago de obligaciones
Pago de excedentes
Aportes de capital recibidos en efectivo
Reservas patrimoniales

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento

Variacion neta del efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivoy equivalentes al final del afio 3, xvi ¢

2007 2006
2,019,434,989 436,852,965
143,045 0
93,438,905 605,219,424
0 7,494,357
106,764,439 27,621,045
46,430,606 48,040,379
2,266,211,084 1,125,228,170
(12,947,341,210) (5,405,796,630)
180,274 0
(34,547,138) (26,021,891)
(163,189,798) (177,932,513)
542,636,669 330,675,567
(107,771,126) (356,148,116)
4,369,558 41,777,996
(165,010,210) 933,856,663
(10,604,460,997) (3,534,360,754)
(1,134,690,438) 0
(46,032,641) (4,017,980)
0 77,000
0 9,226,456
(1,180,723,079) 5,285,476
15,852,330,055 2,913,363,609
(4,880,308,611) (294,208,810)
(436,852,965) 0
1,244,865,876 791,264,674
(216,230,694) 289,343,371
11,563,803,662 3,690,762,844
(221,380,414) 170,687,566
743,921,147 573,233,581
522,540,733 743,921,147

Lic.Luis Montero Castillo
Gerente General

Licda.Mauren Camacho S.
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Lic. Juan Pablo Vasquez C.
Auditor interno
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COOPECAJA,R.L.
ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO NETO
Para los periodos terminados €l 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En colones sin céntimos)

Capital Aportesno  Ajustesal Reservas Excedente
Social Capitalizables Patrimonio Patrimoniales del Periodo Total

Saldo a 1 de enero del 2006 ¢ 2,112,778,380 779,477 143,210,520 831,558,764 294,208,810 3,382,535,951
Excedente del periodo 765,494,644 765,494,644
Distribucién de excedentes periodo anterior 0 (294,208,809)  (294,208,809)
Reservas legales y otras reservas estatutarias 0

De excedentes del periodo 2005 296,413,555  (328,641,680)  (32,228,125)

Reserva patrimonial comision Afiliacion (7,070,083) (7,070,083)
Capital Social, Aumento neto 791,264,675 791,264,675
Revaluacion de Bienes en Uso 44,216,058 44,216,058
Ajuste por cambio en €l valor razonab. de
lasinver. en valores 9,181,250 9,181,250
Otros: 45,207 45,207
Saldo al 31 de diciembre del 2006 ¢ 2,904,043,055 824,684 196,607,828 1,120,902,236 436,852,965 4,659,230,768
Saldo a 1 de enero del periodo 2006 ¢ 2,904,043,055 824,684 196,607,828 1,120,902,236 436,852,965 4,659,230,768
Excedente del periodo 2,019,434,989 2,019,434,989
Distribucién de excedentes periodo anterior (436,852,965)  (436,852,965)
Reservas legales y otras reservas estatutarias

De excedentes del periodo 2007 726,996,595  (726,996,595) 0

Disminucion y/o pago cuentas (216,230,694) (216,230,694)
Capital Social, Aumento neto 1,244,865,777 1,244,865,777
Participacion sobre el Excedente 533,716,210 (533,716,210) 0
Superdvit por revaluacion de inmuebles 64,321,548 64,321,548
Ajuste por cambio en €l valor razonab. de
lasinver. en valores (9,694,748) (9,694,748)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 ¢ 4,682,625,042 824,684 251,234,628 1,631,668,137 758,722,184  7,325,074,675

Lic.Luis Montero Castillo Licda.Mauren Camacho S. Lic. Juan Pablo Vasquez C.
Gerente General Contador General Auditor interno

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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